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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de BCN EMPREN, S.C.R., S.A,

Hemos auditade las cuentas anuales de BCN Emprén, S.C.R., 5.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias vy la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidon es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacidén de su presentacidén, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de sociedades participadas cuye valor neto
contable en fas cuentas anuales adjuntas representan el 41 5% de los activos totales de la Sociedad.
Las cuentas anuales de dichas entidades han sido auditadas por otros auditores (ver nota 10 de
la memoria adjunta) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de
BCN Emprén, S.CR., SA se basa, en lo relative a la participacidén en dichas sociedades,
lnicamente en los informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes ai ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 24 de
mayo de 2007 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2006 en el que expresaban una opinion favorable.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, las
cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de BCN Emprén, S.CR., S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la infofmacién necesaria y
suficiente para su interpretacidn y comprensién adecuada, de conformidad con principios v
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio antetior.

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2007, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sodedad consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, [a
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, v no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo, y
lno incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
a Sociedad.

BDO Audiberia

BDO AUDIBERIA
AUDITORES, S.L

-Ramor Roger Rull . coma chaturea 20{ CE DA |
Socié-Auditor de Cuentas P

¢ Aquest informe estd subjecte a
la taxa aplicable establerta:ala.>

Barcelona, 4 de abril de 2008 Llei 44/2002 de 22 de novamby,
Organizacion Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Registro Mercanti! de Madrid, Tomo 14.413, de Cuentas n.° 81273

Secciédn 8.% Folio 201, Hoja N.° M-238188 {Inscripcidn 1.%)
C.1.F. B-82387572
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BCN EMPREN, §.C.R., S.A.

BALANCOS DE SITUACIO AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 I DE 2006
(Expressats en euros)

Despeses d'establiment (Nota 5) - 79
Immebilitzacions immaterials (Nota 6) 92 1.173
Cost 4.479 4.479
Amortitzacions (4.387) (3.306)
Immeobilitzacions financeres (Nota 7) 4.963 4.963
Cost 4.963 4.963

s

Dentors 428.916 489.215
Credits (Nota 9) 154.638 101.573
Deutors diversos (Nota 8) 165.091 265.651
Adminisiracions Piibliques (Nota 14) 109.187 121.991
Inversions financeres temporals (Nota 10) 6.454.223 5.090.354
Inversions en capital sense cotitzacid 6.529.482 6.123.704
Comptes en participacio 1.000.000 -
Provisions (1.075.259) (1.800.967)
Inversions financeres temporals - 767.617
Tresoreria - 7.833 71.723

Els Comptes Anuals de la Societat, que formen una sola unitat, comprenen aquests Balancos de Situacid,
els Comptes de Pérdues i Guanys adjunts i la Memoria Anual adjunta gue consta de 21 Notes.
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BCN EMPREN. S.C.R., S.A.

BALANCOS DE SITUACIO AL 31 DE DESEMBRE DE 2007 [ DE 2006
(Expressats en euros)

Capital subscrit 8.178.000 8.178.000
Reserves 935 935
Resultats negatius d'exercicis anteriors (2.535.264) (2.129.106)
Pérdues i gnanys (318.160) (406.158)

Altres creditors 1.000.000

Deutes amb entitats de crédit (Nota 12) 388.154 -
Deutes amb empreses del gfup i associades (Nota 13) 175.000 -
Creditors comercials 5.510 5.028
Altres deutes no comercials : | 1.852 | 8.808
Administracions Publiques (Nota 14) - 1.852 2.808

Els Comptes Anuals de la Societat, que formen una sola unitat, comprenen aquests Balangos de Situacid,
els Comptes de Pérdues i Guanys adjunts i la Memaoria Anual adjunta que consta de 21 Notes.
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. BCN EMPREN, §.C.R., S.A.
COMPTES DE PERDUES I GUANYS CORRESPONENTS ALS EXERCICIS 2007 I 2006

(Expressats en euros)

Import net de Iz xifra de negocis (Nota 15.c) 39.500 23.141
Altres ingressos d'explotacié - 12.865
TOTAL INGRESSOS D'EXPLOTACIO 39.500 36.006
Aprovisionaments - 428
Despeses de personal _ - 25
Carregues socials - 25
Deotacions per amortitzacions d'immobilitzat 1.160 1.220
Altres despeses d'explotacié ) 467.106 434.304
Serveis exteriors (Nota 15.a) 460.890 420.163
Tributs 6.216 14.641
TOTAL DESPESES D'EXPLOTACIO 468.266 436477

Ingresses de participacions en capital (Nota 15.d) 88.688 268.888
Ingressos en alires valors negociables i de crédits de I'activ immobilitzat 10.213 : 5.790
Altres interessos 1 ingressos assimilats 12.764 2797
TOTAL INGRESSOS FINANCERS 111.665 332.449
Despeses financeres i assimilats 2.861 9
Pérdues procedents de participacions en capital no cotitzat : 21.588

Variacio de les provisions d'inversions financeres (43.317) 335.126
TOTAL DESPESES FINANCERES (18.868) 335.135
RESUL

Ingressos extraordinaris 335 97
Ingressos i beneficis d'altres exercicis - 368
TOTAL INGRESSOS EXTRAORDINARIS 335 465
Despeses extraordinaries - 3.466
Despeses i pérdues d'altres exercicis 4.254 -
TOTAL DESPESES EXTRAORDINARIES 4.254 3.466

Impost sobre Societats (Nota 14) 16.008 -

Els Comptes Anuals de la Societat, gue formen una sola unitat, comprenen aguests Comptes de Pérdues { Guanys,
els Balancos de Situacié adjunts i In Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notes.
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BCN EMPREN, S.C.R., S.A.

MEMORIA DE L'EXERCICI 2007

NOTA 1. CONSTITUCIO. ACTIVITAT I REGIM LEGAL DE LA SOCIETAT

a) Constitucié i Domicili Social

BCN EMPREN, S.C.R., S.A. (en endavant "la Societat™), va ser constituida a Barcelona al
11 de marg de 1999. El seu domicili actual és al Llacuna, 162, Barcelona.

La Societat figura inscrita en el Registre Administratiu de Societats de Capital Risc de la
Comissié Nacional del Mercat de Valors (d'ara en endavant, CN.M.V.), amb el nimero 29,
segons ¢l requeriment de la Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora de les entitats de
capital risc 1 de les seves gestores.

b) Activitat

El seu objecte social principal consisteix en la promocid, mitjancant la presa de participacions
temporals en el seu capital, de societats no financeres, de petita dimensio, que desenvolupen
activitats empresarials innovadores, basicament a Barcelona i la seva édrea d'influéncia, que no
cotitzen en el primer mercat de les Borses de Valors ni en cap mercat secundari organitzat i
que no estiguin participades en més d'un 25 per cent per empreses que cotitzen en els
esmentats mercats o que tinguin consideracid d'entitat financera.

Per al desenvolupament del seu objecte social principal, la Societat podra facilitar préstecs
participatius, aixi com altres formes de finangament, en aquest 1ltim cas tinicament per a
societats participades. A més a més, la Societat podra realitzar activitats d'assessorament.

En data 20 de juny de 2005, es va constituir la societat BCN Ventures, S.G.E.CR., S.A.,
Aquesta societat t& com objecte social principal 1’administracio 1 la gesti6 dels fons de capital
risc 1 d'altres actius de societats de capital risc. En octubre de 2005 Barcelona Emprén S.C.R.,
S.A., va passar a scr gestionada formalment per I’esmentada societat.

¢) Régim Legal

La Societat es troba subjecte al que es disposa a la Llei 25/2005 de 24 de novembre. Aquesta
normativa regula, entre d'altres, els segfients aspectes:

» - Fl capital social subscrit ascendira a un minim de 1.200.000 euros.
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»  Coeficients obligatoris de les inversions:

Haurd de mantenir, com a minim, el 60% de 1’actiu en accions i participacions en el capital
d’empreses no financeres amb valors que no cotitzen en el primer mercat de les Borses de
Valors. Dins d’aquest percentatge es podran dedicar fins a 30 punts percentuals del total del
scu actin en préstecs participatius a cmpreses que siguin de la seva activitat, estiguin
participades o no per la Societat 1 fins a 20 punts percentuals del total del ser actiu computable
en 1’adquisicidé d’accions o participacions d’entitats de captal-risc.

« Limitacions de concentracio i inversions en grups:

No podra invertir més del 25% del sen actiu en una mateixa empresa, ni més del 35% en
empreses que formin part del mateix grup de societats, entenent-se aquest pel definit a
I’article 4 de la Llei 24/1998, de 29 de juliol, del Mercat de Valors

No obstant,. els percentatges d’inversié esmentats en els dos punts anteriors podran ser
mcomplerts per 1a Societat durant els segiients periodes:

»  Els tres primers anys, a comptar des de la seva inscripcié en la CNMV.

»  Durant 24 mesos a comptar des de qué es produeixi una desinversié caracteristica del
coeficient obligatori que doni lloc al ser incompliment.

A data 31 de desembre de 2007, la Societat complia amb tots aquests coeficients legals 1
estava dins de les limitacions imposades de concentracié de risc 1 inversio en grups.

Coeficients de liure disposicio

L’actiu de Ia Societat no subjecte al coeficient obligatori d’inversié podra mantenir-se en les
segiients formes d’inversio:

»  Valors de renda fixa negociats en mercats secundaris organitzats.

» Participacions en el capital d’empreses que cotitzen o no en el primer mercat de la Borsa
de Valors.

«  Efectiu o altres actius especialment liquids que reglamentariament es precisin, en aquells
casos que estatutariament 1 reglamentariament es prevegin reemborsaments periodics.

+  Préstecs participatius.
» Financament de qualsevol tipus a empreses participades.

+ Fins a un 20% del ser capital inicial, en elements d’immobilitzat necessaris per al
desenvolupament de la seva activitat.

A 31 de desembre de 2007, la Societat complia amb aquest requeriment.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACIO DELS COMPTES ANUALS

a) Imatge Fidel

Els comptes anuals de la Societat corresponents a I’exercici 2007 s’han preparat a partir dels
seus registres comptables 1 es presenten d’acord amb 1’establert a la Circular 5/2000, del 19 de
setembre, de la C.N.M.V. sobre normes comptables i models de estats financers reservats 1
piblics de les entitats de Capital Risc i de les seves Socictats Gestores, sense prejudici del
previst al Codi de Comerg, Llei de Societats Andnimes i Pla General Comptable, de forma
que mostrin la imatge fidel del patrimoni, de la situacidé financera i dels resultats de la
Societat.

b) Principis Comptables Aplicats

Els Comptes Anuals adjunts s'han formulat aplicant els principis comptables establerts en el
Codi de Comerg i en el Pla General de Comptabilitat.

¢) Comparaci6 de la Informacié

D'acord amb la legislacid mercantil, el Consell d'Administracié presenta, a efectes
comparatius, amb cada una de les partides del Balang de Situacid, del Compte de Pérdues i
Guanys 1 del Quadre de Finangament, a més de les xifres de l'exercici 2007 les corresponents
a I'exercici anterior. Les partides d'ambdos exercicis sén comparables i homogénies.

d) Presentacié dels Comptes Anuals

D'acord amb la normativa legal vigent en maig¢ria comptable, els Comptes Anuals es
presenten expressats en euros.

NOTA 3. APLICACIO DEL RESULTAT

La proposta de aplicacié del resultat obtingut en l'exercici 2007, formulada pel Consell
d'Administracié per ser sotmesa a l'aprovacio de la Junta General d'Accionistes és la que es
mostra a continuacio:

Pérdua obtinguda en l'exercici (318.160)

Aplicacié

A resultats negatius d'exercicis anteriors (318.160)
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NOTA 4. NORMES DE VALORACIO

Les principals normes de valoracio utilitzades per la Socictat en la elaboracid dels seus
Comptes Anuals per l'exercici 2007, d'acord amb les establertes pel Pla General de
Comptabilitat, han estat les segiients:

a) Despeses d'Establiment

Les despeses d'establiment, que inclouen les incorregudes en relacié amb la constitucié de la
Societat, les de primer establiment i posada en funcionament i les d'ampliacions de capital, es
mostren comptabilitzades pels costos incomeguts, nets de la corresponent amortitzacié
acumulada, 1 s'amortitzen sistematicament en un termini no superior a cinc anys.

El carrec als resultats de l'exercici 2007 en concepte d'amortitzacié de les despeses
d'establiment ha estat de 79 euros.

b) Immobilitzacions Immaterials

Corresponen a aplicacions informatiques adquirides per la propia la Societat i es troben
registrades al seu preu d'adquisicié menys la corresponent amortitzacidé acumulada.

S'amortitzen linealment a ra¢ d'un 25% anual. El carrec al Compte de Pérdues 1 Guanys de
'exercici 2007 per aquest concepte ha estat de 1.081 euros.

¢) Immobilitzacions Financeres
Les fiances constituides figuren comptabilitzades per l'import entregat.
d) Creédits

Els credits es troben enregistrats per ’import entregat. Es practiquen correccions valoratives
necessaries per aprovisionar el risc d’insolvéncia.

¢) Cartera d’inversions financeres

e.1) Participacions no cotitzades

Participacions en Capital Inici: es defineixen com a participacions en capital inici aquelies
participacions en empreses no cotitzades amb menys de tres anys d’existéncia o que, tenint
mes de tres anys d’existéncia, no han obtingut resultats positius durant un periode de dos anys
consecutius en els dltims cinc anys, i els esmentats resultats hagin estat verificats per un
expert independent.

Com a norma general, aquestes inversions no sén objecte de correccions valoratives i es
valoren pel seu preu d’adquisicid, a excepeid que s’hagl incorregut en qualsevol fet o
circumstancia de suficient magnitud i de clara constancia, que es conegui amb posterioritat a
la data en que es va realitzar la inversi6 i que determini una valoracié inferior o superior a les
plusvalues tacites existents en el moment d’adquisicié, que modifiqui el valor estimat de
realitzacid de la inversié. No obstant, es poden efectuar correccions valoratives a Palca de
titols de renda variable no cotitzada, emesos per societats de capital inici, quan es produeixin
transaccions de participacions amb un tercer independent que. suposin un valor de la entitat
emissora superior al d’adquisicio. '
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Participacions en Capital Desenvolupament: s’entenen per participacions en capital
desenvolupament aquelles que no compleixen els requisits per ser considerades participacions
en capital inici, mencionades anteriorment.

Aquestes participacions es comptabilitzen pel seu cost d’adquisicid, efectuant, periddicament,
una correccid valorativa quan el patrimoni net ajustat de I’entitat participada corregit per
I’'import de les plusvalues o minusvalides tacites, netes d’impostos, existents en el moment de
la valoraci¢, d’acord amb lo disposat en la norma 8* de la Circular 5/2000, de 3 d’octubre , de
la CNMV, sigui inferior al cost d’adquisicié.

e.2)Valors de renda fixa cotitzats

Tot i que la cartera d’inversions financeres estd integrament comptabilitzada en 1’actiu
circulant, poden existir inversions que es mantinguin per un periode superior a un any.

Es valoren pel seu preu d’adquisicié o pel valor estimat de realitzacio, st aquest és inferior.

Aquest valor de realitzacié es determina aplicant el canvi oficial mig de 1"ltim dia del mes a
la data del balang o, en el seu defecte, de I’immediatament anterior.

Els actius 1 valors emesos a descompte 0 amb cupé zero adquirits per la Societat en ferm o
amb pacte de retrocessié no opcional es registren per I’efectiu realment pagat en la serva
adquisicid,. La diferéncia entre aquest valor i el preu d’amortitzacié o de recompra, es
periodifica d’acord amb la taxa interna de rendibilitat.

f) Classificacio dels Saldos segons els seus Venciments

La classificacié entre curt 1 llarg termini es realitza tenint en compte el termini previst pel
venciment, alienacio o cancel-lacié de les obligacions i drets de la Socictat. Es considera llarg
termini quan ¢és superior a dotze mesos comptant a partir de la data de tancament de l'exercici.

g) Ingressos i despeses

Els ingressos 1 despeses s imputen en funcid del corrent real de bens i serveis que representen,
amb independéncia del moment en qué es producixi el corrent monetari o financer derivat
d’aquests.

No obstant, 1 seguint un principi de prudéncia, La Societat inicament comptabilitza els
beneficis realitzats a la data de tancament de 1’exercici. Per altra banda, els riscos i pérdues

previsibles, encara que siguin eventuals, ¢s comptabilitzen tan aviat com siguin coneguts.

h) Impost sobre beneficis

La despesa per Impost sobre Societats de l'exercici 2007 es calcula sobre el benefici
economic, corregit per les diferéncies de naturalesa permanent amb els criteris fiscals 1 tenint
en compte les bonificacions 1 deduccions aplicables. L'efecte impositiu de les diferéncies
temporals s'inclou, s1 és el cas, en les corresponents partides d'impostos anticipats o diferits
del Balang de Situacié adjunt.
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NOTA 5. DESPESES D'ESTABLIMENT

La composicié i €l moviment d'aquest epigraf durant l'exercici 2007, ¢és el que es mostra a
continuacid, en euros:

Despeses d'ampliaci6 de capital 79 L) -

rey
B

i

NOTA 6. IMMOBILITZACIONS IMMATERIALS

La composici6 i el moviment d'aquest epigraf durant 'exercici 2007, és el que es mostra a
continuacio, en euros:

Cost:
Aplicacions informatiques 4.479 - 4479

Amortitzacié Acumulada:
Aplicacions informatiques (3.306) (1.081) (4.387)

FHtocal R F e

NOTA 7. IMMOBILITZACIONS FINANCERES

La composicié i el moviment d'aquest epigraf durant I'exercici 2007, és el que es mostra a
continuacid, en euros:

Fiances constituides 4,963 4.963

NOTA 8. DEUTORS VARIS

Dins de la partida "Deutors varis", es troba registrada una subvencié de la Comissié Europea
pendent de cobrament per Barcelona Empren S.C.R., S.A. per un import de 150.956 euros.
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NOTA 9. CREDITS CONCEDITS

El resum de crédits concedits a 31 de desembre de 2007, tots ells a societats participades per
Barcelona Emprén, S.C.R. s'indica a continuacid, en euros:

~ BCNNET Translations, S.L. 60.000
BCNNET Translations, S.L. 25.000
NonStopYacht, S.L. 12.000
Fractus, S.A. 70.000

04/12/2003  04/01/200% T%
27/04/2005  27/04/2008 4% + 0,33% per cada
100mil€ de facturacid (*)
07/02/2006  31/12/2008  5,5% + 0,1% de les vendes
auditades (*}
31/07/2007  31/12/2008 10%

(*) Aquests credits con de cardcter participatiu.

NOTA 10. INVERSIONS FINANCERES TEMPORALS

a. Composicié y moviment

La composici6 i el moviment d'aquest epigraf durant l'exercici 2007, és el que es mostra a
continuacié, en euros:

En capital senge cotitzacid 6.123.704
Comptes en participacio -
Valors de renda fixa 200.000
Interessos de valors de renda fixa 1.942
Imposicions 565.675
Provisio depreciacit val. negoc. (1.800.967)

1.139.724 (51.556)  (682.390)  6.529.482
1.000.000 - - 1.000.000
- (200.000) - -

- (1.942) - -

- (565.675) - -

43317 682390  (1.075.259)

El detall de les altes, baixes 1 cancel-lacions de les Inversions en capital sense cotitzacié es

com segueix:

Genmedica Therapeutics S.L. 800.000
Crystax Pharmaceuticals, S.LL 193
Infinitec Activos S.L. 49.987
Isoco Intelligent Software Components, S.A. 138.876
Era Biotech S.A. 150.668
Fractus, S.A. (22.325)
Advanced in Vitro Cell Technologies, S.A. (29.231)
Xecellsyz, Ltd (141.884)

Agents Inpired Technologies, S.A.

(540.506)
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B. Inversions en capital sense cotitzacio.

Les participacions mantingudes al 31 de desembre de 2007 en Empreses sense cotitzacié

corresponen, en euros, a:

Advanced in Vitro Cell Technologies, S.A.
Automated Meter Reading Systems, S.L.

Crystax Pharmaceuticals, S.L.
Era Biotech, S.A.

Fractus, S.A.

Genmedica Therapeutics, S.L.
Infinitec Activos, S.L.

Isoco Intelligent Software Components, S.A.

BCNNET Translations, S.L.
Node Partners, S.A.
NonStopYacht, S.L.

El resum dels fons propis {en euros) segons els scus comptes anuals auditats, aixi com
I'objecte i domicili soctal de les societats participades és el que es mostra a continuacio, en

CUros:

254.862
721.658
300.193
556.568
688.202
800.000
176.040
1.301.030
636.068
788.573
306.288

(325.000)

(300.259)

(400.000)

(50.0005

254.862
396.658
300.193
556.568
387.942
800.000
176.040
901.030
636.068
788.573
256.288

Advanced in Vitro Cell

Technologies, §.A. BDO
Automated Meter Reading Senior
Systems, S.L. Manager
RSM
Crystax Phanmaceuticals, 8L Audispana
Gassé
Era Biotech, S.A. Auditores
Fractus, S.A. KPMG (**)

Genmedica Therapeutics, S.L. BDO

Infinitec Activos, S.L. ILV Asesores

Isoco Intelligent Software

Components, S.A. BDO

BCNNET Translations, S.L. BDO

Node Partners, S.A. Deloitte
Senior

NonStopYacht, S.L. Manager

(*y En aquesta columna es considera la suma-dels fons propis de cada societat participada, a defectes mercantils, es a dir,
inclou, entre alires conceptes computables, els imports rebuts per aquestes en concepte de préstecs participatius i/o de

subvencions de capital.

63.008

7.072

26,504

199.539
347.000
10.335

22732

499999
23,680

316.359

69.208

10.467.581

1.486.117

2.141.339

2.659.895
15.600.000
2.081.110

342724

3.061.281

1.357.100

583.039

(891.364)

(1.021.881)

(817.079)

(798.104)

(12.863.000)

(204.571)

(65.034)
(3.062.429)

(747.646)

(653.477)

{**) A data de formulacio no ha finalitzat el procés d’auditoria de ’exercici 2007

(334.690)

(433.524)

(447 880)

(802.721)
(3.114.000)
(714.236)

(105.766)

167.877
67.336

10.659

(9.352)

9.304.595

37.784

902.884

1.258.609
(31.000)
1.377.200

55.119

602.842
86.716

544.058

(10.582)

9.422.366

37.784

2.353.522

1.943.372

969.000

1.377.209

179.942

1.002.842

136.717

544.057
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Un resum del domicili social, l'objecte social, aixi como l'area d'influéncia de les societats
participades, és el que s'indica a continuacio:

Isoco Intelligent Software Components, S.A. Barcelona  Tecnologies de la informaci6

BCNNET Translations, S.L. Barcelona  Traduccions

Automated Meter Reading Systems, S.L. Barcelona  Desenvolupament i implantacid de sistemes
i aplicacions de comunicacio.

Fractus, S.A. Barcelona Telecomunicacions

NonStopYacht, S.1. Barcelona  Desenvolupament d'activitats de comerg
electronic relacionades amb el negoci dels
iots

Advanced in Vitro Cell Technologies, S.A. Barcelonaz  Biomedicina i cosmética.

Eza Biotech, S.A. Barcelona  Agro-Biotecnologia

Crystax Pharmaceuticals, S.L. Barcelona  Farmacia

Node Partners, S.A. Barcelona Consultoria estratégica en innovacio i
disseny

Infinitec Activos, S.L. Barcelona  Comercialitzacid al major de perfumeria i
productes cosmetics

Genmedica Therapeutics, S.L. ' Barcelona  Descobriment i desenvolupament de

terapies per al tractament de malalties
relacionades amb el sindrome metabdlic.

¢. Comptes en participacio.

L’import fa referéncia a un contracte de contes en participacié subscrit sobre el projecte
“Woody Allen’s Summer Project 20077, amb participacié com a productors de la societat
Mediaproduccién S.L., Ensuefio Films y Gravier Prouductions Inc.; en base al qual Barcelona
Emprén, S.C.R. aporta un milié d’euros per dur a terme aquest cinematografic. Aixi mateix, la
Societat t& un deute amb 1’ Institut de Cultura de Barcelona pel mateix import ja que en
aquesta operacid actua com un simple intermediari per tal d’instrumentar la operacié de
participacié en el projecte, rebent una contraprestacié per aixo.

d. Comptes d’ordre a 31 de desembre de 2007 i 2006

Comptes de risc i compromis:
Compromisos 1 drets de compra (*) 595.209 488.863

Altres comptes d’ordre:
Plusvalues latents en cartera (*¥¥*) 982.892 1.131.689

(*) A 31 de desembre de 2007, la Societat tenia compromisos d’inversio adquirits per valor de:

295.178 enros en la societat Automated Meter Reading Systems, S.L.
200.002 euros en la societat Era Biotech, S.A.
100.029 euros en la societat Node Pariners, S.A.

(**) Durant P’exercici 2007, se han formalitzat operacions sobre el capital de les societats Advanced in Vitro
Cell Technologies, S.A., i Era Biotech, S.A. que, basant-se en las valoracions globals de les companyies
mencionades sobre les que s’han fet aquestes operacions, han posat de manifest plusvilues latents de
cartera per imports de 770.690 y 212.202 euros respectivament.
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NOTA 11. FONS PROPIS

El moviment dels Fons Propis durant 1'exercici 2007 ha estat el segiient, en curos:

Distribucié del resultat de
Fexercici 2006 - - (406.158) 406.158 -
Resultat de l'exercici 2007 - - - (318.160) (318.160)

ks

Capital Social

Al31 de desembre de 2007, el capital social estd representat per 8.700 accions nominatives de
940 euros nominals cada una, fotalment subscrites i desemborsades. Aquestes accions
gaudeixen d'iguals drets politics 1 econdmics.

El detall dels accionistes de la Societat i la seva participacié a 31 de desembre de 2007 es el
segiient:

L.C.F. Holding, S.A.U. 23%
Ajuntament de Barcelona 19,55%
Institut de Cultura de Barcelona 3,45%
France Telecom Espaiia, S.A. 6,91%
Banco Sabadell Atlantico 5,17%
BBVA S.A, 5,17%
Invercartera S.A. 5,17%
La Caixa 517%
Telefénica Scoluciones Sectoriales, S.A. 517%
Inversiones Hemisferio, S.L. 3,45%
Promociones Habitat, S.A. 3,45%
Cableuropa, S.A.U. — Grupo ONO 1,72%
BSCH S.A. 1,72%
Fundacion Vodafone 1,72%
Caixa d’Estalvis del Penedés 1,72%
Consorci de la Zona Franca deBarcelona 1,72%
Gas Natural S.D.G., S.A. 1,72%
Fundacidén Privada Parc d’Innovacié Tecnoldciga i

Empresarial (La Salle) 1,72%
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A, 1,72%
Universitat de Barcelona 0,58%
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Reserves

El detall de les Reserves és el segiient:

Reserva legal 104
Reserves voluntiries 831

Reserva Legal

La Reserva Legal és restringida en quan al seu s, ¢l qual es troba determinat per diverses
disposicions legals. De conformitat amb la Llei de Societats Andnimes, estan obligades a
dotar-la les societats mercantils que, sota aquesta forma juridica, obtinguin beneficis, amb un
10% dels mateixos, fins que el fons de reserva constituit arribi a la cinquena part del capital
social subscrit. La finalitat de la reserva legal és la compensacié de pérdues o I'ampliaci6 de
capital per la part que excedeixi del 10% del capital ja augmentat, aixi com la seva distribucié
als accionistes en cas de liquidacié. Al 31 de desembre de 2007 la Reserva Legal no estava
dotada en la seva totalitat.

NOTA 12. DEUTES AMB ENTITATS DE CREDIT

El resum dels deutes amb entitats de crédit al 31 de desembre de 2007 s'indica a continuacio,
€N euros:

Polisses de crédit 385379
Deutes per interessos 2775

Polisses de Creédit

El detall de les polisses de credit al 31 de desembre de 2007, expressades en euros, s'indica a -
continuacid:

La Caixa 29/04/2008 Mercat 600.000 380.462
Banc Sabadell Atlantic 05/06/2008 Mercat 400,000 4.917
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NOTA 13. SALDOS AMB EMPRESES DEL GRUP

El detall dels saldos mantinguts amb empreses del grup al 31 de desembre de 2007 s'indica a
continuacio, en euros:

Per operacions de trafic (¥) 120.000
Compte corrent 55.000

(*) La totalitat d’aquest import es amb BCN Ventures, S.G.E.CR., S.A. per la
prestacié de serveis de gestio.

NOTA 14. ADMINISTRACIONS PUBLIQUES I SITUACIO FISCAL

El detall dels saldos mantinguts amb les Administracions Ptbliques al 31 de desembre de
2007 és el segiient, en euros:

A cart termini:

Tmpost sobre el Valor Afegit 138 -
Devolucié d'Impostos 9.722 -
Retencions 1 pagaments a compte de I'Impost

sobre Societats 3.281 -
Credit per pérdues a corpensar 96.046 -
Retencions IRPF - 1.852

Situacio Fiscal

Les declaracions d'impostos no poden considerar-se defimitives fins no haver estat
inspeccionades per les autoritats fiscals o haver transcorregut el seu termini de prescripcid que
és de quatre periodes impositius.

Al 31 de desembre de 2007, 1a Societat t¢ oberts a inspeccio fiscal tots els impostos als que
esta subjecte des de I'exercici 2004 fins l'exercici 2007. En opinié de la Direccié de la Societat
i dels seus assessors fiscals, no existeixen contingéncies significatives que poguessin derivar
de la revisio dels periodes oberts a inspeccio.

Impost sobre Societats

La Societat ha generat pérdues 1 no hi haurd despesa per Impost de Societats associat al
present exercici. La despesa reflectida en la compte de Pérdues 1 Guanys fa referéncia a la
actualitzacio del crédit fiscal al nou tipus impositiu per a 1’exercici 2008 del 30%.
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Bases Imposables Negatives Pendents de Compensar Fiscalment

o L

;.';" D'acord amb la legislaci vigent, les bases imposables negatives poden compensar-se amb les
(ii';] positives obtingudes en els quinze exercicis immediats segfients. La Societat posseeix les
(‘.;’; segtients bases imposables negatives pendents de compensar fiscalment:
)
-
2.000 2015 45.670
2.002 2.017 274.249
2.003 2.018 361.562
(: ! 2.004 2.019 1.152.907
U 2.005 2.020 406.670
O 2.006 2021 406.158
o 2.007 2.022 318.160
<-\) ’-,_ S— -~ ; R— M.A e ‘,,\," : q«gm@f«?%w ey
- La Societat tenia registrat a2 1 de gener de 2007 un crédit fiscal per import de 112.054 euros
- generat per les pérdues fiscals dels exercicis 2000 i1 2002, corregides pel resultat positiu
() obtingut en P'exercici 2001. Aquest valor ha estat ajustat durant aquest exercici d’acord als
. nous percentatges per a 1’impost establert per la llei 35/2006 de modificacio parcial del L.LS.
L obtenint un valor corregit de 1’actiu fiscal de 96.046 euros.

J NOTA 15. INGRESSOS I DESPESES

)
L) - a) Despesa en Serveis Exteriors
i
. La composicid d'aquest epigraf del Compte de Pérdues 1 Guanys adjunt és la segiient:
i
.
( , Serveis professionals independents (*) 452,349
‘ Serveis bancaris i similars 7.407
Altres serveis 1.134
(*) D’aquest subtotal, vn import de 400.000 euros correspon integrament a les
o comissions de gestié que BCN Ventres, S.G.E.C.R., S.A. factura a la Societat.
Veure gpartat segiient.
k b) Transaccions amb Empreses del Grup
)
\ L'import de les transaccions realitzades durant P'exercici 2007 incloses en el Compte de
) Pérdues 1 Guanys adjunt es detallen a continuacié, en euros:

BCN Ventures, S.G.CER, S.A. 400.000
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¢) Import Net de la Xifra de Negocis

Dintre d’aquest epigraf s’inclou els ingressos rebuts per comissions vinculades a operacions
de compra-venda y ampliacions de capital realitzades en companyies participades per la
Societat. La totalitat de la xifra de negoci s'ha generat en el territori nacional.

d) Ingressos Financers de participacions en capital

El saldo d’aquest epigraf correspon a la desinversié formalitzada en data 10 de desembre de
2007, per la qual la Societat es va desprendre del 10,3% de la seva participacié en Advance in
Vitro Cell Techologies, S.A.

NOTA 16. REMUNERACIONS, PARTICIPACTONS I SALDOS MANTINGUTS AMB
EL CONSELL D'ADMINISTRACIO I ELS AUDITORS DE COMPTES

Remuneracions als Consell d'Administracio

Durant I'exercici 2007 no s'ha meritat retribucié alguna al Consell d'Administracio de la
Societat.

Bestretes i Crédits

Al 31 de desembre de 2007, no existeixen crédits ni bestretes mantinguts amb el Consell
d'Administracio.

Altres Obligacions

Al 31 de desembre de 2007, no existeixen compromisos per complements de pensions, avals o
garanties concedides a favor de 1'Organ d'Administracid.
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Interessos dels Administradors

En aplicaci6 de la Llei 26/2003, de 17 de juliol, en la qual es modifica la Llei de Societats
Anonmimes el detall de participacions en altres societats amb el mateix, andleg o
complementari objecte social, la titularitat de la qual correspon als membres de I'Organ
d'Administracid, és el segiient:

Invercartera, S.A. BCN Ventures S.GE.CR., 5 Capital Risc Conseller
S.A.

Invercartera, S.A. Baring Private Equity Partners, 45 Capital Risc Conseller
S.GECR, SA.

Invercartera, S.A. Catalana d'Iniciatives, S.CR., 5 Capital Risc -
S.A.

Invercartera, S.A. Innova 31, 8.C.R., S.A. 27 Capital Risc Conseller

Invercartera, S.A. Marco  Polo - Investments, 4 Capital Risc Conseller
S.CR,S.A.

Invercartera, S.A. Neotec Capital Riesgo 3 Capital Risc Conscller
Sociedad de Fondos S.CR,,
S.A.

Invercartera, S.A. ‘Webline Invest, S.1. 5 Capital Risc  Conseller i membre

de la Comissid
Executiva

Promociones Habitat, S.A. BCN Empren, S.C.R,, S.A. 3,45 Capital Risc Conseller
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Aixi mateix, 1 d'acord amb la Llei 26/2003, de 17 de juliol, esmentada anteriorment, el detall
dels membres de 'Organ d'Administracié que han realitzat alguna activitat, per compte propia
o aliena, amb la Societat que pugui considerar-se aliena al trafic ordinari o que no s'hagi
realitzat en condicions normals de mercat, és el segiient:

Jordi William Carnes i Ayats
BCN Ventures S.GE.CR., S.A.
Andreu Morillas i Aatolin

Institut Catala de Finances Holding,
S.AU.

Catalana d'imiciatives, S.C.R., 8.A,
BCN Ventures S.G.E.CR.,, 8.A.
Sr. Joan Carles Rovira i Garcia
Institut Catala de Finances Holding,
S.AU

Invercat, F.CR.

Spinnaker Invest, S.C.R.
Fonsinnocat, F.C.R.

BCN Ventures S.G.E.C.R., S.A.
Ingenia Capital, S.C.R.

Nauta Invest IT, S.C.R.

Caixa Capital Pyme Innovacidn,
8.CR.

Highgrowth Innovacio, S.C.R.
Andreu Puig i Sabanés

BCN Ventures S.G.E.C.R,, S.A.

Christian Fernindez Garcia
BCN Ventures S.G.E.CR., S.A.
Antonio Burén Castellvi

BCN Ventures S.G.E.C.R., S.A.
TELEFONICA SOLUCIONES
SECTORIALES, S.A.

BCN Ventures S.G.E.CR., S.A.
Oriol Balaguer i Julia

BCN Ventures S.G.E.CR,, S.A.
Pedro Fontana Garcia

Catalana d'iniciatives, S.C.R., S.A.
Sced Capital de Bizkaia, SGCR,
S.A.

BCN Ventures S.G.E.CR., S.A.

Capital tisc

Societat de
Cartera

Capital risc
Capital risc
Societat de
cartera
Capital risc
Capital risc
Capital risc
Capital risc
Capital risc
Capital risc

Capital risc
Capital risc

Capital risc
Capital risc

Capital risc

Capital risc
Capital risc

Capital risc

Capital risc
Capital risc

Alig

Alig
Alie
Alig

Alie
Alie
Alie
Alie
Alig
Alig
Alie

Alie
Alig

Alig
Alig

Alig

Alig
Alié
Alig

Alie
Alié

Conseller

Conseller

Conseller Representant persona
fisica

Conseller

Conseller y Director General
Membre del comité d’inversions
Membre del comité asessor
Membre del comité asessor

Conseller
Membre del comité d’inversions
Conseller

Membre del comité asessor
Membre del comité asessor

Conseller
Conseller

Conseller

Conseller
Conseller

Conseller

Conseller
Conseller
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PROMOCIONES HABITAT
S.A.

BCN Ventures S.G.E.CR,, S.A. Capital risc Alig Conseller
Jesiis Gonzalvo Lozano

BCN Ventures S.GE.CR., S.A. Capital risc Alié Conseller
INVERCARTERA, SA

BCN Ventures S.G.E.CR., S.A. Capital risc Alig Conseller
Juan Puertas Agudo

BCN Ventures S.G.E.CR, S.A. Capital risc Alig Conseller
Rafel Suiiol i Trepat

BCN Ventures S.G.E.CR., S.A. Capital risc Alig Conseller
Francisco Felipe Camacho Rejo

BCN Ventures S.G.E.C.R., S.A. Capital risc Alié Conseller
CAIXA CAPITAL RISC,
SGECR, S.A.

BCN Ventwres S.G.E.C.R,, S.A. Capital risc Alie ~ Conseller

Remuneracions als Auditors

L' import dels honoraris meritats per els serveis d'auditoria de comptes anuals corresponents a
I' exercici acabat el 31 de desembre de 2007 han estat de 9.000 euros.

NOTA 17. EVOLUCIO DE PARTICIPACIONS SIGNIFICATIVES

L’article 22 de la Llei de Societats de Capital Risc estableix que quan un mateix soci
adquireixi o transmeti accions de la Societat i, com a resultat d’aquestes operacions, el
percentatge de capital subscrit que quedi en el seu poder arribi, excedeixi o quedi per sota del
20% i tots els seus miltiples, fins el 100% del capital social, deura comunicar-se a la Societat
i ala CN.M.V,, el percentatge de capital que hagi quedat en el seu poder després de
Ioperacio.

Durant ’exercici 2007, no s’ha produit cap operacié recollida en I’article esmentat, que s hagi
de comunicar als socis de la Societat 1 a la CN.M.V.

NOTA 18. INFORMACIO SOBRE MEDI AMBIENT

La Societat no té actius ni ha incorregut en despeses destinades a la minimitzaci6 de I'impacte

‘mediambiental i a la proteccié i millora del medi ambient. Aixi mateix, no existecixen

provisions per a risc 1 despeses ni contingéncies relacionades amb la proteccié i millora del
medi ambient.
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NOTA 19. FETS POSTERIORS

Amb posterioritat al 31 de desembre de 2007, no han succeit fets rellevants que afectin als
Comptes Anuals de la Societat a aquesta data.

NOTA 20. ASPECTES DERIVATS DE LA TRANSICIO A NOVES NORMES
COMPTABLES :

Amb data 20 de novembre de 2007 es va publicar el RD 1514/2007, pel qual s’aprova el Pla
General de Comptabilitat (PGC), que ha entrat en vigor 1’1 de gener de 2008 i I’aplicacié del
qual és obligatdria per als exercicis que s’iniciin a partir de la data de la seva entrada en vigor.

El mencionat Reial Decret estableix que els primers comptes anuals que s’elaborin de
conformitat amb els criteris continguts en el mateix es consideraran comptes anuals inicials i,
per tant, no inclouran xifres comparatives de ’exercici anterior, si bé es permet presentar
informacié comparativa de D’exercici anterior, sempre que aquesta s’adapti al nou PGC.
Addicionalment, el RD conté diverses disposicions transitories on es permeten diferents
opcions en I’aplicacié de la nova norma comptable, aixi com 1’adopcié voluntdria de
determinades excepcions en aquest procés d’aplicacié inicial.

Els Administradors de la societat estudien els impactes que tindrad 1’adaptacié a la nova
normativa comptable, que inclouen, entre d’altres, 1’analisi de les diferéncies de criteris 1
normes comptables, la determinacié de la data de transicié que correspon a la data del balang
d’obertura, la scleccié dels criteris i normes comptables a aplicar durant la transicié i
P’avaluaci6 de les modificacions necessaries en els procediments i sistemes d’informacié. A la
data de formulacié dels presents comptes anuals, no s’ha completat el procés d’analist de la
transici6 ni el calcul dels efectes sobre el mencionat balang d’obertura.
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NOTA 21. QUADRES DE FINANCAMENT

Els recursos financers obtinguts en els exercicis 2007 1 2006, aixi com la seva aplicacid o
utilitzacié 1 l'efecte que aquestes operacions han produit sobre el capital circulant de la
Societat, sOn els que es mostren a continuacid, expressats en euros:

Recursos aplicats a les operacions 317.000 404.938 Augment de deutes a I/t 1.000.000

Detall dels ajustaments practicats al resultat comptable per obtenir els recnrsos aplicats
en les operacions:

Resultat de V'exercici (318.160) (406.158)
Dotacions a les amortitzacions d'immobilitzat 1.160 1.220

Accicnistes per desemborsaments exigits - 108.687 - -
Deutors - - 60.299 358.338
Creditors - - 556.680 31.115
Inversions financeres temporals 1.363.369 107.791

Tresoreria - - 63.890 231.963
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Barcelona Empreén, S.C.R., S.A.
Informe de Gestio

corresponent a I'exercici anual acabat
¢l 31 de desembre de 2007

EVOLUCIO DE LA SOCIETAT i INDICADORS DE GESTIO

La cartera a 31 de desembre del 2007 comptava amb 11 empreses participades, aixi
com una participacié a una coproduccié sobre un projecte audiovisual.

El valor comptable brut del capital invertit presenta una variacié respecte al que mostrava el
tancament del periode 20006, del 23%, degut a les inversions d'acompanyament formalitzades -
en aquest exercici, juntament amb la inversid participativa en el projecte audiovisual
mencionat, tal i com detallara el segiient apartat d'aquest informe.

Aquestes iversions financeres suposen a mes, en net, descomptades provisions, més d'un
93% del valor total de I'actiu a 31 de desembre de 2007, quedant aixi ampliament satisfets tots

els coeficients d'inversio obligatoris a que ens veiem sotmesos per operar sota la supervisi6 de
la CN.M.V.

La distribucié del capital invertit per sectors segucix mantenint una estructura
similar a anys anteriors, si bé el sector Biotecnologic, entés en sentit ampli, destaca com a
desti emergent d'un gran nombre d'operacions d'inversid: aixi, la Biotecnologia 1 Ciéncies de
la Vida, acaparen cinc de les empreses de la nostra cartera d'inversié i un 32% sobre la nostra
inversié bruta total en capital; Software, una empresa 1 un 20% de la inversio; Enginyeria, una
empresa amb un 11%; Telecomunicacions, una empresa amb un 10,5% 1 Serveis i
Consultoria, tres empreses amb un 26,5%; de manera que, en base a aquest punt, la
diversificacié de la cartera en sectors i nombre d'empreses atenua el risc d'aquest tipus
d'operacions i compleix estrictament els coeficients de diversificacié imposats per la Llei
25/2005 reguladora de les entitats de capital risc i les seves societats gestores.

Seguim sent un referent en el mercat com a pioners en Venture Capital tecnologic i
hem participat en moltes presentacions i seminaris explicant el nostre model, per invitacié de
les més prestigioses escoles de negoci, Administracions Pabliques 1 privades i associacions o
col-legis professionals.

En I'ambit operatiu, hem mantingut les despeses d'estructura molt controlades, amb
un increment del 7% respecte 'any anterior.

Desgraciadament, el compte de resultats encara no reflexa beneficis. Una important
operacté de desinversid es va frustrar al desembre degut en part a la sitnacid desfavorable dels
mercats internacionals. Com a consegiiéncia, els ingressos d'aquest exercici han estat inferiors
als del darrer exercici: el 59% d'ells corresponen a una operacié de desinversié parcial a una
de les participades; un 15% aproximadament a les inversions en instruments financers del
circulant, 1 la resta, un 26% aproximadament, a la prestacié de serveis i comissions per
estructuracio d'operacions de capital e inversio.
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Tot i aixi, la majoria de les empreses de la nostra cartera segueixen madurant,
complint fites dels seus plans de negoci i algunes donen entrada a nous socis a unes
valoracions que posen de manifest com les plusvalues latents acumulades comencen a ser
rellevants (al voltant d'un milié d'euros) i, encara que no tindran realitzacid efectiva fins que
s'efectuin les corresponents desinversions, la seva rellevancia es posara de manifest a partir de
I'exercici 2008, en qué s'aplicaran ja els nous criteris comptables que permetran traduir
aquests nous valors en increments patrimonials de la societat.

Cal destacar en aquesta linia que, per primer cop el saldo net de les provisions
financeres de l'exercici, aplicable a la nostra cartera d'inversio, ha estat positin (desprovisions
majors a les noves dotacions a la provisid) en evolucionar positivament algunes de les
empreses la inversié de les quals estava parcialment provisionada. Aixd es tradueix en una
molt rellevant millora del resultat estrictament financer respecte al de I'any anterior.

ACTIVITAT DE 1.4 SOCIETAT EN OPERACIONS DE CAPITAL

Seguim rebent i analitzant un volum important d'oportunitats d'inversid 1 els ratios 1
estadistiques sobre inversions analitzades en profunditat 1 autoritzades segueixen en la
mateixa tendéncia que en darrers exercicis.

S'han realitzat una desinversio parcial (Advancell) i set noves operacions d'inversid, de
seguiment i acompanyament, amb un volum d'inversié de 1,21 MM d'euros, utilitzant tots els
recursos inversors de que es disposava juntament amb finangaments bancaris addicionals.

Addicionalment, es va formalitzar el contracte de comptes en participacié subscrit
sobre el projecte “Woody Allen's Summer Project 2007, amb participacid, com a productors
de les societats Mediaproducei6é S.L., Ensuenyo Films i Gravier Productions Inc., en base al
qual Barcelona Emprén SCR aporta un milié d'euros per desenvolupar I'esmentat projecte
cinematografic. En total doncs, el volum d'inversié puja a 2,20 MM d'euros per l'exercici
2007.

COMPANYIA Import (.000 EUR) Instrument
Genmedica 300 Capital
Infinitec 50 Capital
Isoco 139 Capital

Era Biotech 50 Capital
Fractus 70 Préstec
Genmedica 500 Capital

Era Biotech 100 Capital
Woody Allen's Summer|1.000 Comptes en
Project 2007 participacio
Total 2.209
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EVOLUCIO DE LES SOCIETATS PARTICIPADES

Advanced in Vitro Cell Technologies, S.A.

Durant el 2007, la Companyia ha realitzat una amphacié de capital, subscrita en la
seva totalitat pels socis actuals, que ha posat de manifest una valoracié de més de 30 MM
d'euros, generant una plusvalua latent en la nostra cartera de més de 700.000 euros. Aixi
mateix s'ha iniciat el procés pel canvi a Societat Anonima

La molécula ADV.1 ha enfrat en fase clinica a Belgica, Espanya i UK, en co-
desenvolupament amb Protherics Plc. Fins el moment, els primers resultats obtinguts sén
satisfactoris.

Aixi mateix, shan iniciat fases cliniques de dos nous compostos en co-
desenvolupament amb empreses farmaceutiques nacionals.

Els riscos futurs d'Advancell es van minimitzant a mida que avancen els
desenvolupaments en fases cliniques, malgrat aixo, l'exposicié a un fracas en alguna de les
molécules és encara molt elevada. La companyia treballa activament per desenvolupar un nou
cataleg de molécules amb el que alimentar ¢l “pipe line” de nous productes.

Auntomated Meter Reading Systems, S.L.

Durant el 2007 I'empresa ha estat pricticament inactiva ja que la mort en tragiques
circumstancies d'un dels fundadors ha posat 'empresa en una situacié molt dificil.

Perd després de més dun any de negociacions amb Corporacion Industrial
Mondragén, el 2 d'abril del 2008 s'ha tancat una ampliacié de capital a AMR, subscrita pels
nous accionistes juntament amb els accionistes financers, precedida de la compravenda de les
participacions a la familia del soci desaparegut.

L'entrada d'un soci industrial amb una enorme capacitat financera i de recursos técnics,
creiem que fard possible el desenvolupament del projecte tal com estava previst.

L'entrada de recursos 1 capacitat de gestié del nou soci industrial ha minimitzat el risc
d'AMR, pero es precis accelerar la posada al mercat dels productes i sistemes desenvolupats
per la companyia i que encara estan pendents de finalitzar.

Crystax Pharmaceuticals, S.L

Durant el 2007 la Companyia ha avancat en el desenvolupament dels nous compostos,
amb unes altes expectatives en el compost anomenat HDAC, que creiem que estd generant
una familia de moleécules amb un elevat interés terapéutic en l'area d'oncologia. A 1'estiu de
2007 comptarem amb els primers resultats de les proves en animals. Les proves realitzades in
vitro han estat molt esperancadores.
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Segueix en el programa Genius Pharma { CDTI ), en ¢l que col-laboren les empreses
farmaceéutiques meés importants del pais.

Els riscos 1 incerteses de Crystax encara sén molt elevats, les patents presentades i els
resultats futurs de les proves cliniques suposen un important risc tecnologic.

Crystax esta treballant activament per tancar una nova ronda de finangament durant el
2008. '

Era Biotech S.A.

A finals de 2007 es va concloure una ronda de financament en la que es van
capitalitzar els préstecs participatius existents i es van afegir nous accionistes amb unes
aportacions de 1,8 MM d'euros addicionals. Aquesta operacidé ha posat de manifest una
plusvalua latent en la nostra cartera d'uns 220.000 euros.

A principis de 2008 1 fruit dels contactes i negociacions realitzats durant el 2007, s'han
signat acords de desenvolupament i de prova de la tecnologia amb importants companyies

internacionals, fet que prova l'interés del mercat en la tecnologia desenvolupada per ERA
Biotech.

Malgrat tot, les incerteses i riscos d'ERA s6n encara elevats, fins que poguem tenir els
primers resultats industrials, aixi com l'acceptacié definitiva de les patents presentades.

Fractus, S.A.

Durant el 2007 diverses importants empreses internacionals, van mostrar el seu interés
per adquirir Fractus. Les negociacions portades a terme pel nostre assessor van fructificar en
una carta d'intencions d'una important companyia nord-americana i amb una atractiva
valoracid de la societat; perd després de dos mesos de negociacions, due dilligences, i amb els
contractes a punt, van decidir no seguir amb l'operacid. Creiem que la situacié dels mercats
internacionals va pesar molt en la decisié.

En els primers mesos de 2008, la companyia ha seguit buscant activament compradors
o inversors per seguir desenvolupant el seu pla de negoci. Esperem que en els propers mesos
fructifiqui alguna de les iniciatives amb les que s'esta treballant.

Els riscos de la companyia, molt lligats al nou mode! de negoci adoptat, depenen
fonamentalment de la capacitat per captar nous recursos que permetin enfrontar-se en solitari
al nou pla previst, o bé que aquesta sigui capag de trobar un nou soci —comprador que dugui a
terme el desenvolupament internament.

Les patents presentades a USA estan sent aprovades pels organismes competents

americans sense cap problema i com conseqiiéncia el portafoli de patents de Fractus ja és
d'una gran rellevancia.
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Genmedica Therapeutics S.L.

Durant els inicis de 'exercici 2007 vam procedir a formalitzar la nostra inversio inicial
en aquesta companyia, per posteriorment, a finals del mateix, realitzar una segona aportacié
pactada con anterioritat en el contracte d'inversid, juntament amb la resta dels socis financeres
( Innova 31 i Uninvest ).

Tant el Consell d'Administracié com el Comité Cientific compten amb especialistes de
reconegut prestigi internacional entre els seus membres.

La companyia ha contmuat treballant en tres programes de nous farmacs, el GMC-1,
GMC-2 1 GMC-3, tots ells enfocats a la diabetis 1 la inflamacio.

Durant el 2008 I'objectin és aconseguir una ronda de finangament internacional que
aporti els recursos suficients a la companyia per portar endavant els seus desenvolupaments
en fases precliniques i clintques.

Infinitec Activos S.1.

Una de les nostres més recents inversions. Esta desenvolupant una important cartera
~ de productes propis per a la inddstria cosmeética internacional.

Durant el 2007 s'ha assentat al mercat amb distribuidors a tot el mdn 1 ha comengat a
penetrar de forma significativa en mercats amb una alta competéncia.

La xifra de vendes estd evolucionant segons el Pla de negoci previst 1 nous productes
es van incorporant progressivament a la cartera d'Infinitec.

Durant el 2008 i amb la finalitat d'accelerar el seu creixement, estem estudiant realitzar
una nova ampliacié de capital per donar entrada a socis que aportin coneixement del sector.

Lentament va madurant i reduint incerteses, tot i que donada la seva joventut 1 que
competeixl en un mercat vertaderament mundial, confra empreses multinacionals, la fa
enormement vulnerable encara.

‘Isoco Intelligent Software Components, S.A.

L'exercici 2007 ha suposat un punt d'inflexié per ISOCO: ha estat el primer exercici en
la seva historia en tenir un resultat comptable positiu i s'han incrementat els ingressos
d'explotacié en un 21%, fins arribar als 4,7 MM d'euros.

La reorganitzacié interna realitzada, l'enfocament al client i una gran activitat

comercial han suposat una millora substancial en totes les magnituds de 'empresa. Aixi, s'ha
aconseguit accedir a grans clients 1 aprofundir en nous desenvolupaments i productes.
Durant el 2008 esperem realitzar una nova ampliacié .de capital i donar entrada a un nou
accionista que porti a ISOCO a la seva internacionalitzacié. Esperem doncs que el 2008 sigui
un any de consolidacié definitiva per a la companyia. Es la nostra intencié a més, desinvertir
" parcial o totalment durant aquest exercici.
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Un cop sanejat el balang, amb un compte de resultats positiu i un reduit endeutament,
els riscos d'iSOCO son ja de mercat i de gestio. :

BCNNET Translations, S.L.

E1 2007 ha seguit mantenint la millora tant al volum de vendes com als resultats. Un
A volum de facturacid de 1,6 MM 1 un EBITDA de 160.000 euros, han consolidat a NET com
una de les 10 primeres empreses de traduccid del pais, per volum de vendes.

Durant el 2007 hem tingut diverses negociacions amb diferents potencials compradors
de la societat, que finalment no han fructificat.

La companyia esta treballant en un nou pla estratégic 2008-2010 amb la finalitat de
créixer tant a Espanya com fora de les nostres fronteres. Seguim mantenint una postura
venedora, un cop sanejada definitivament la companyia i en creixement.

Els riscos i incerteses han disminuit bastant, i queden limitats a riscs de pur mercat 1
gestio.

Node Partners, S.A.

Durant I'exercici 2007 s'han comencat a veure els resultats del nou enfocament
estratégic. L'obertura d'oficines a Londres i Nova York i l'activitat comercial a Paris han
comengat a donar els seus fruits. Ha tancat {any amb un important increment de vendes 1
resultats positius.

A principis de 2008 s'ha materialitzat l'escissié de la branca dels socis fundadors, els
quals han recuperat la marca 1 el negoci original de NODE, creant una nova empresa i sortint
de l'accionariat.

L'enfocament de NODE actualment estd orientat a la consultoria estratégica en
innovacid, amb notable implantacié internacional. Aixi, durant el 2008 s'obriran oficines a
Sao Paulo (Brasil) i Dubai (E.A.U.), per tal de tenir una xarxa de centres capacos de captar
comptes de clients internacionals amb implantacié global.

Esperem que en els dos propers anys es domi un salt quantitatiu en el volum de negoci 1
poguem veure els resultats de la nova orientacié acordada per la companyia.

Els principals riscos i incerteses estan vinculats a la capacitat de rendibilitzar les noves
incorporacions i en les inversions necessaries per ampliar la xarxa comercial.

NonStopYacht, S.L.

Durant el 2007 ha seguit creixent en vendes 1 ha obtingut un petit EBITDA positin. Un
cop sangjada 'empresa, estabilitzada i amb un ritme constant de vendes, creiem que el nostre
paper en ella pot donar-se per conclos i hem arribat a un acord de compravenda amb l'equip
gestor actual, els quals adquiririen les nostres participacions durant el mes de maig de 2008.
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RISCOS I INCERTESES GENERALS DE LA SOCIETAT

Barcelona Emprén té com a objectiu principal invertir a empreses tecnologiques o
innovadores en les seves fases inicials. Aquest tipus d'inversions suposa un risc financer molt
elevat, ja que unim la condicié de nova empresa, a la de tecnologies emergents. La suma
d'ambdds ingredients augmenta significativament el risc global de la inversi6. Els periodes de
maduracié dels projectes son elevats i triguen en assolir una massa critica rellevant. Estem
sens dubte situats en el segment més complex del Capital Risc.

Tot i aixd, la generacid de valor, en cas d'exit, és significativament supertor a la que
es donaria en empreses tradicionals. A més, hem de tenir en compte la gencracié de valor
social: des de la seva creacid, la nostra cartera d'empreses participades ha generat més de 300
llocs de treball i una enorme quantitat de noves patents (de les quals practicament la totalitat
_son internacionals). Les nostres empreses participades compten a la seva plantilla amb
personal de diferents nacionalitats 1 un molt elevat grau de formaci6 i qualificacio, i les
relacions comercials que mantenen sén a nivell vertaderament mundial. No hi ha dubte que
aquesta generacid de valor és dificil de guantificar, perd significa la real captacid i
I'assentament d'un talent internacional en el nostre territori d'actuacid. L'obtencié de recursos
financers addicionals que sobrepassen els 50 MM d'euros, la creacié de nous farmacs, de
noves empreses amb tecnologies punteres o de nous sistemes d'informacié i
telecomunicacions, no hauria estat possible sense les nostres aportacions economiques i
estratégiques en les fases més dificils de la creacid d'aquest tipus d'empreses.

En el nostre segment de mercat, les fases de desinversio s6n encara més complicades
que en la indusiria tradicional de} capital risc, entés en sentit ampli, i les inversions poden
estar facilment entre sis 1 vuit anys en cartera fins que tenen un valor agregat interessant.

Les prediccions assumides en aquesta memoria representen bona fide la percepcid que
té l'equip gestor de BCN VENTURES sobre la cartera de Barcelona Empreén, i no pressuposen
cap garantia de comportaments futurs. El desenvolupament de conceptes innovadors en
entorns de Biotecnologia, Telecomunicacions o Software presenta elevats riscos técmics
infrinsecs a la seva naturalesa innovadora, a més del propi de qualsevol activitat empresarial.
Es realitza a més en un entorn global altament competitiu i amb periodes de maduracio
extremadament llargs fins que el producte o servei entri al mercat.
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Seguim mantenint una estratégia d'inversié diversificada en un nombre elevat de
projectes 1 de sectors d'activitat, amb la finalitat de minimitzar l'i'mpacte dels fracassos i els
riscos infrinsecs al negoci i sector en que operem.

I seguim activament fent gestions per tal d'arribar a formalitzar diverses desinversions
durant I'exercici 2008 que ens permetin obtenir més recursos i poder endegar aixi noves
inversions.

Barcelona, a 31 de ¢ de 2008

Conseller Defegat BCN EMPREN S.CR. S.A
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4, Créditos a empresas asociad;cls ............................................. 124840 -
5. Cartera de valores a [argo Plazo ...eereesscsssssssmarenss 124050 -
B. OHroS CrEAROS worvueeeereerereenereeeeremsecsssnaerareres et aa s 124060 - -
7. Depdsitos y fiznzas constituidos a 1argo plazo........c.wwen, 124070 &%, 00 4.983.00
B. PLOVISIONSS 1vvsleeececteec e siesisessststansses s ssess s eene st s e 124080 - -
9. Administraciones Publicas a [argo plazo ........ceveeeeeeene. 124100 -
V. ACCIONES PIOPIAS coce. s eeseee et e bessaer st s e 125009 - -
VI. Deudores por operaciones de frafico a largo plazo ..............| 126000 - .

{1} Marque las casillas correspondientes, segdn exprese las cifras en unidades, o miles de euros. Todos los documenios que integran las cuentas anuales deben elabararse

an [a misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio antetior.
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// ACTIVO esERCICIOE (1) | evERCiCIOf™®E__(2)
¢) GASTOSA DISTRIZIR EN VARIOS EJERCICIOS 1o crceenectreerevirseee v i 130000 . ~—.
D) ACTIVO GIRGULANTE ..o.ictitiicecrtnrercs e e rrmassesese siesvess et sannnas s seresesssesscsane 140000 £.850.872,00 5,951, 202,00
. Accionistas por desembolsos exigidos. ..o viereeeeerenns 141000 . -
Il EXISEENICIAES ..oocecrececeerenec et eaee et ees st sessnsrssse et nsanes 142000 .
1. COMBITIAIES -.ooceocvvvrersrves e eras st nesesessrsasesen e anssms s seens 142010 . -
2. Materias primas y otros aprovisionamientos e 142020 - -
3. Productos en curso y $emierminados ... oeveceenesssenenne. 142030 - -
4. Productos torMiNAUDS .c.vecrceeeeeser e srsa et remesn s ssese st enenne 142040 . .
5. Subproductos residuos y materiales recuperados w.............| 1420650 - -
B, ANHCIPOS currrermrerirerrmerese st s s e ers s sssrseesssssss s ssaseasssssenes 142660 - -
7. Provisiones SRR S 142870 - -
. VDeudores 143000 FEL2TEL0 307 843 00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ......eeeeenne. 143010 - -
2. Empreéas del Grupo, deUdOrES ... eeeeeeee e eesens 143020 -
3. Empresas asociadas, deUudores ... oenererssseenness 1430630 - .
4. DEUUOFBS VATIOS .y eeeeeeereeeecseees sessssrarssrresas sesssssssessassarrssssarmnenss 143040 185.081,00 26565105
B PETSONAL ceeoeeeercen s e sasssasr s o s aesm e asea s e 143050 - .
B. ADMINIStracionas PUBNCAS ......c.ovueeevesrevnrecesssssarssstrerenserecescns 1430660 DY IET.00 1721 054,00
7. PROVASIONES -vuvvctreecesseessesseessessarsasessaesecssssssas sesssanssenssssssrmmens 143670 . .
IV, Inversiones financieras temporales . ..o e 144000 5.408.8681.00 314 827,50
1. Participaciones en empresas del grupo v eeoececeessnenne. - 144010 - -
2.7 Créditos a empresas del grupo ..... ........................................ 144020 - -
3. Participacionss en empresas asociadas .......veeeeeeceeornees 144030 - -
4. Créditos a mpresas a50CIAGAS .........oweressiressmsemsssesssssssieess 144040 - -
5. Cariera de valorss a cofo Plazo ..o eeeesnene 144050 FH20 402 G0 5575 545,00
B, OUO0S CTEIHOS 1rreeeririnisssrsnasireerrrsesm st rartea e se s srne e eesesmrrnons 144069 154 228,00 B87 248,00
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo.........ceoeeeee.. 144070 - -
B POVISIONES wrrrvrsceeecessessssonreeeeecsssssssesenssssssssisssssassmsssasssssrane 144080 (1.075.268,00) {1.860.857,00)
V. Acciones propias a corto plazo..........cveeiceeesecs v 145000 ~ -
VI TOSOTEITA ..ot eesenereescescsres e s mnssss s nn s sensass s b sas 146000 7.633,00 7172500
Vil. Ajustes por perio&iﬁcacién ....................................................... 147000 . -
TOTAL GENERAL (A 4+ B £ G 4 D) coeoiiiiieeiieciiaiirers e et eea s e snrare e 100000 8.088.007 00 3557 507 00

{1)  Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales,
{2) FEjercicio anterior.
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EJERCICIO 23T (1)

EJERCICIO_E%(?(

5325 81100

210003
L Caplal SUSCHEO ..o cesesss st rarasnrenes S 211000 8.474.000,00 8.175.000,60
. Prima de 8miSIn . .....cccovurieenneeerioeienssssssesessssssesessasesss seeses 212000 i
. Reserva de revaloriZacion... ... ... essresssreermserensieesecses seveees 213000 - i
A = T RS 214000 8344t 95,00
12 RESEIVA 1BGAL ettt eb et s b s anemsaan 214010 10408 104,00
2. Reservas para 4CCI0NeS PrOPIAS .ew.rerrseersssrassesseseasesaes 214020 -
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante............... 214930 ) )
4. Reservas estatUtaras . s ecmecacsreeee e sesemeenees 214040 i i
5. Diferencias por ajuste del capital & 8UroS ..o peeeseeeereeeenee 214060 ) :
6. Oras FeSSIVAS e ncrssresenns 214950 £ 0 . 231,40
V. Resultados de sjercicios anterores ... 215660 {2.535.264,9) (2.128.108.20)
1. BEMABNGNIE corvrveotcesrecece st sen st essssesssnsessasessassensssmsssssnnassnsres| 210010 - B
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores ... 215020 (2.835.284,005 (2,128.108,08)
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas...... 215030 - -
V. Pérdidas y Ganancias (beneficio o psrdida) ......oowvveveeeenn] 2160060 {3i8.180.00) (A0, 15880
Vli. Dividendo a cuenta entregado en el ejercici(; SRR -4 ¥ {111]1] -
VIi. Acciones propias para reduccion de capital ..o 213000 - N
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.........coooemnrvnrvssesrsssrrsrennrers| 220008 - )
1. Subvenciones de CAPIEAL ......ceceeeveceeeeeeeeee v csnmsenrass s seraes 220010 - )
2. Diferencias positivas de CambIO ...t ccvemssesreseerecreanes 220029 - -
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios ... 220030 -
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ... 220050 - -
C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS wovurrrrvrrssssmsscernsesmsscenrsosemssensseereres | SOOUOE- - -
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ............ 230010 - -
2. Provisiones Para IMPUESIOS ..o iecreresserseresessersrererseesenes 230020 - -
3. CHras PrOVISIONES ... s s aresissssssssnareseresrsasassesessssasasass 230030 - -
4. Fondo de reversion 230040 -
D) ACREEDORES ALARGO PLAZO ...o.oroiooooeeece oo cnerresesensenesiesenesenesesrere | 200000 1.000.800,00 -
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ............ 241000 - -
1. Obligaciones N0 CONVEMIIES ... . rerrreecererrereeeeeeseseneserssnees 241010 - -
2. OblgACIONES CONVEITIIES 1.uermrerereemrrrermetrereresesesseesmesseesnenss 241020 - -
3. Otras deudas representadas en valores negociables............ 241 030 - -
(1) Ejerclcio alque van refaridas las cudntas anuales.
@) Ejercico antarior,
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D) ACREEDORES A %GO PLAZO {Continuacién) ~

IIl. Deudas con entidades de er&dito ... ...c.coiiievcrerre e 242000 - -
1. Dsudas a largo plazo con entidades de crédio ... 242010 - -

2. Acreedores por arrendamignto financiero a largo plazo ........ 242020 - -

I1. Deudas con empresas del grupo v asociadas........... I 243000 - -
1. DeUudas CON SMPIesas del GrUPO. ... oo eeeeereeeesse s 243010 . -

2. Deudas con emMpresas asotiadas .......ooeveveeeeenas 243020 - -

IV OHOS BGIEEUOIES ._ooeserseressmos et 244000 - 1.000.000.20 -
1. Deudas representadas por efectos a Pagar ... 244010 - -

2. OUAS FBULAS - eveuversseereesseessesersssseeeeeceesesenesss e seereessmenes 244020 - -

3. Fianzas y depdsitos racibidos a 1argo plazo.........eeeeen. 244030 1.006.000.00 -

4, Administraciones Plblicas a largo plazo.........eemerercons 244050 - -

\I; Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ......... 24500{] - -
1. De emprasas del grupo ... eeecrieeessesescrrsreserenie SO 245010 - -

2. DB SMPresas BS0CIATAS w v eeeeeememeneseeessossesesereeeene 245020 - -

3. D@ OITAS BMDIESEAS .cvvivercrecrrrerereereeieeeeeens e sesremesseeerenssessemns 245030 - -

VI. Acreedores por oparaciones de trafico a largo plazo .......... 24609!1 - -
E} ACREEDORES A GORTO PLAZO ...oceeevivvcevesssereeceeeeeeeeeestsvesssass 250000 570.518.00 13,838,400
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 251000 - -
1. Obligaciones no Convartibles........ . eeceeeeeeeseaeeseessseen 251010 - -

2. Obligaciones ConVertiles ... eareeceseeseerecemseeas s eres 251020 " -

3. Otras deudas repraseniadas en valores negociables............. 251030 - -

4. Intereses de obligaciones y otros Valores ... eereecneena 251040 . -

ll. Deudas con entidades de crédito...........ceorerrerereeseneciinees 252000 188184, 00 -
1. Préstamos ¥ Oras deUmas . . eeess s rrsessreeseesseseseeesans 252!]1 0 385.379,00 -

2. DEUdAS POT INTBIBSES. ..o eee st setsereesssr e eeeesesaees saas 252020 250G -

3. Acreedores por arrendamiento financiere a corto plazo ........ 252036 - -

. Deudas con erﬁpresas del grupo y asociadas a corto plazo.... 253000 17500000

1. Deudas con empresas del QrUPOu... e e veee e rerssnaens 253010 175,000,480 -

2. Deudas 6on eMpresas asociadas ... e arerenens 253020 - -

(1) Ejercicio al que van referidas las cuantas anuales.
{?) Ejercicio anterior.
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/7 PASIVO EJERCICIO 2687 (1) EJERCIM @
E) ACREEDORES A (L%RTO PLAZO (Continuacion)
V.  Acroedores COMBICIRIES . ...orcseceisseeesssssssesesssesess s e 254090 3.610.00 502800
1. Anficipos recibidos por Padidos .. e sserssses s 254010
2, Deudas por compras o prestaciones de SemVicios. ... ... 254023 551000 S.028,00
3. Deudas representadas por efectos a pagar.....oe.eeeesesns 254330 ) i
V. Qiras deudas no comsrciales ..., 255|j00' 1.952,68 860800
1. AMINISHACIONES PUBICAS ..vveeoeeerseeeeoeeveeerseseeesseeseseessessereesrsen 25_5010 1.852,00 8.506.00
2. Deudas representédas pOY GTECIOS & PAGAL crrveerrerrevmrrraeerens 255020 N )
3. OaS OUAS ..ocoreeveese e snaseseres s snaressssrssssvasasssesessrsnesas senes 255ﬂ3l] ) )
4, Remuneraciones pendiantes de PAg0....rmeroneseseesenns 2_55o40 " i
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo ........................... 255i153 "
VI. Provisiones para operacicnes de LT3 1115 JU ... 256000 ) )
VH.  Ajustes por patiodifiGacion......uurrrrsisecrssssnrssesssammsncesns 257000 - -
F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO .......oooovceveeveereenn.| 200000 - 3
TOTAL GENERAL (A +B+C +D+E + F) 200000 8.696.027 .00 5.867 557 00
() Ejercicic al que van referidas las cusntas anualss.
@) Ejercicio anterior.
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CENOMINACION SOGIAL oS \99214 %
Hon E% S.0R : —
/ M Migs 1099215
/_ // ~ Hese EJERCICIO 2007_(2) | EJERCICIO 2ias_ (3)
A % B8] cereoe e seeeeee e eee oo eeeene s et et seeeene s aeeeasaeens 309800 498860 00 7507500
A.1. Reduccidn de exisiencias de productos terminados v )
&n curso de fabricaciBn .......cceeveeeececee e 301000
A2, ADTOVISIONAMIENIOS 1rverersreesseras errsevssssorsvessssessrssesmnsssssesssueeens 302000 - 424 .00
a) Consumo de MEerCAUEITAS e irrrrersrrrrresrmsamrsreesasesassas 302010 - -
b} Consume de materias primas.y otras matetias i 23 06
GONSUMIBIES w.oee et ecreeer e s eseent e e e e 302020
0) Otros gastos BXIEMOS v riecrrmreemirris s iscisensas o 302030 - 408,00
A3, Gastos de PErSONAL......cvvvceevraeeerecaecense e eeaeer s saeseesaenens 303000 - 25,00
a) Sueldos, salarios ¥ asiMiados .oe e e 303010 : - -
D) Cargas SOCIAIBS . ......corvereeeeeerereeeeeeeceeeeeeeeeseseeeeeeesneseeenas 303020 - 260
A4 Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado........c........ 304000 1.160,00 1.226.00
A5. Variacidn de las provisionas de 00 .. .o 365000 - -
a) Variacién de provisiones de existencias .....ccoeeeeeveeeeenne. 305010 - -
b} Variacién de provisiones y pérdidas de créditos l
INCOBIADIES ... e e 305020 ) —
) Variacién de otras provisiones de rafico ...cuemecrsmerinens 305030 - -
AB. Otros gasios de explotacitn.. .. v irmsmesrcesssssreens 306009 BT 108,00 434 504 0
a) Servicios eXieriores. ..o ieeeeeeeninne e 306010 480,800,530 A72,183,00
D) THBUIOS. oottt vaeer st crveane s veereressesssssrerssssereasessorsesaresntsensss 306020 & 218.00 1484150
c) Oiros gastos de gestion corfiente ......veeeverererecvrececees 306030 - "
d) Dotacion al fondo de reVerSitN ... eereeiecesnnes 306040 - .
Al éENEFIClOS DE EXPLOTACION . - -
(B +B2+ B3+ BA-AL - AZ<AZ-Ad A AE)nn| 301500
A7. Gastos financieros y gastos asimilados .........ceeceeeeveennnns 307__000 24.449,00 8,00
a) Por deudas con emprasas del grup0.......ceeeeeeeeeeenensnns sg7010 -
b) Por deudas con empresas asociadas........e.eeeeeeereennns 307020 - -
c) Por deudas con tercercs y gastos asimilados. ................. 30703|j 2.851.90 240
d) Pérdidas de inversiones financieras ... ereeeessreeens 307040 21.5680.00 -
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras....... 308000 {45517 5l) 335.126,00
A.9. Diferencias negativas de cambio ... ceeeecvemresnssesersrens 309000 . -
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 136.533.00 -
' (B + BB+ BT + BB AT - AB e A ooeeoeerseoeree oo sreereressseen 302900
(1) uMnaichaléf las cagillas comespondientes, seglin exprese las cifras en unidades, ¢ miles de euras. Todos los documentos que Integran las cusntas anuales deben efaborarse en la misma
(2) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales. (3)  Ejercicio anterdor.
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\ spacig desti a las firmas de los administradores
O ”
- " - | EJERCICIO 2007 (1) | EJERCICIB, _ZH5(2)
e o
g AJNI. BENEFIOfOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
[ : - -
N (A 4 Al = B = Bull) s eees s sssresseressnenss | 305300
3 A10. - Variacidn de las provisiones de inmovilizado inmateriat, '
i material y carera de Gontrol ... SO 310000 ’ i
‘;/- ; A1, Pérdidas procedentas del-inmovilizade inmaterial,
( material y cartera de control .........eeveieresneeeese e 311000 i )
. .
x A.12. Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones
(7 PIOPIES v tverrrrrerresemerreseecreereseerrressennessesres F ORI 312000
L A13. Gastos exraordinarios .........coeceeeeeeecceeee e emeneeeieeeene e 313000 - 3.408.50
{2 -
& A4, Gasios y pérdidas de otros EErtitiDs oo eeeeese i 314000 - 420400 -
¢ AJV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ) ;
.
“. (B2+B10+B11+B12+BA3- A10-Adi~Ad2 - A3 -A14). . 304300
R AY. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AV - Bl - BIV) ..............| 305900 - -
A5, Impuesto S0bre Sociedades. oo reemee e 315000 TR.008,00
A 1B, OHIOS IMPUBSLOB ...oeeeeessieeie s srasensesssseerasssresssssneseresssssreessenes 31 Gi]ﬂﬂ “ -
AN, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (ALY - A.15 - Ad6).............| 306000 : - -
S,
3
€.
)
i
@]
L)
.7
(3
L
]
;-'. N
AN
L
-
-
)
L
i
(.
{1) Elerclcic al que van refaridas fas cuentas anuales.
(2) Ejercicio antericr.
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cio gestingdo paralas firmas de los administradores

.
s EJERCICIO 97 (1) EJERA\C!O A5 (@)
T
B)  INGREFOS (B.1 8 BAD) cooroooeo o] 400000 151.500,00 28842000
EY R T F g
B.1. Importe neto de la cifra de NegoGius....... .o serire 401009 #3.500.00 .10
") VBIIES 11 reoeveeseseresssmeeee s seeee e eeeseeeseeeeeeeseseeeeeeeee oo 401010 ) ’
=AY P R
b} Prestaciones de ServiGios .......cvveeeceveeeee e 401020
G) Devoluciones y «rappels» sobre venias ......vevevvevreen.. 401030
B.2. Aumento de existencias de producios terminados v en - -
GUISO0 d2 fabMCACION rmrsieeecesc st eeens 402800
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el Inmovilizado....; 403000
= G TR
B.4. Otros ingresos de exXplotacion.. ... resecssrssssssamsnen 404000
= R
a} Ingresos accesorios y oiros de gastidn corriente ... 404010 ol
= YK
b} Subvenciones.........u.ueee.... ettt neean s snsrsn b ennon 4064020
) Exceso de provisiones de riesgos y gastos........eeee...., 404030 |
- - 428.766,00 A08.471,00
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACGION : .
A1+ A2+ A3+ A4+ AS+AB-B1-B2-B3-Bl) o 401900
5. 550,00 e e OO
B.5. Ingresos de participaciones en capial.......cocoweevervvevececenenns 405000
a) En empresas del QDO ... eereerieceecsceeeee eeeerassssnseeeens 405016 i
b) En empresas asociadas. . ... v ceeeesenees s ecsmeensenns 495020
Y. 0,00 T B0
¢) En empresas fuera del grupo......ooeveeeceeeeuneresseeeeeenaas 405030
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del 388600 3780406
ACHVO INMIOVIIZAAD covverrerrreeeneeeeeevereesseeeoeseeeeesemeeesseeeseeees 406080
a) Do empresas del grupo..... e eeeveeverevremsseses e seasrens 406010
b) De empresas as0CIAGAS. ... v rereeserererereemssnesssrsrsrsvrsans 406020 e e e
T AT DT G eTar
c) De empresas fuera del GrUPO oo sunssscsssreseenans 406030
’ ) T ee T
B.7. Otros intereses & ingresos asimilados ... cescecrne. 407000 )
. PR T3] T e,
a) De empresas del gruDO.. s esree e essss s nenens 407010
b) De empresas aS0CIa0AS. v ciescrrmsremsressrsesnseans 407020
. PRy R
€) Oros INHEIESES ...oecceremurrrrese e cs s SR 407030 _ .
BT vy 5] XTIy
d} Beneficios en inversiones financiaras ... e, 407940
B.8. Diferencias positivas de cambi.....uenerresiesinsernen. 408000
' | ; 2.586,00
B.Il. RESULTADOS FINANGIERQS NEGATIVOS
402906

(AT +A8+AD-B5-B.G-BTF ~B.8) oot

(1) Ejercicloal que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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EJ / // o~ HAaéR v " EJERCICIO_247_(1) EJER@@@)
:

(

(

. B PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS BOE T 06 403,157,909
N

(Bt 2 Bull- Al = Al o e s 483300

B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control ................ e e 200630

{0 B.10. Bensaficios por operaciones con acciones y obligaciones

L 0000 210099

B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

0y BEICICIO it et s 411000
L B.12. INQresos eXtraordingarios. ..., e caverensrsecssssenssessssunsnsarrens 412000 335,00 %700

B.13. Ingresos y beneflcios de otres SJertiCios ..o o 413000 : - 5300

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS A.519.00 3.001,00

BV. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (BJIl + B.IV - Al - AV} ..............| 405900 202.152,00 408,156,

(A0 + A1+ A12 + A13 + A14- BO - B0 - B.11 - B.A2- B.13) 404900

8.v1. RESULTADOS DEL EJERGICIO (PERDIDAS) (B.V +A.15 + A16).veeeeene. 406990 318,150.60 AGG 4 B6,00

/ﬁ

e

(1) Elercicloat que van referidas las cuentas anuales.
(2} Ejercicio anterior.




